REGIONALIZM, WEZLY GORDYJSKIE, MODELE
Wezty gordyjskie XXI wieku (wybrane poglady)

Mariko Oi zwraca uwag ze aktualne analityczne dokumenty przygotowywanezrz
INTERNATIONAL MONETARY FOUND ostrzegaj przed maliwymi negatywnymi
skutkami dalszego narastania nierbwnowagi ekonamjcw wielu regionachwiata, oraz
potwierdzay, ze dziatania w zakresie jej zmniejszenia podejmowbmee]j pory przez lokalne
rzady s1 nieadekwatne do pojawigych st szybko kolejnych olbrzymich zagren, z
ktérych wybrane j# sic materializuj w wielu czsciach swiata, w tym réwnie w Europie.
Dotyczy to take innowacyjnej ksigowasci, w tym gtéwnie instrumentéw typu CDO, CDS i
kredytow subprime.

A. Kuklinski oraz K. Ryhiski twierdz, ze nadszedt najwygzy czas, by zagi¢
dotychczas realizowanu nas polityk przez wieloaspektoyvstrategiczm wizje Europy.
Realna zdoln& decydentéw do sprostania temu wyzwanidZie sprawdzana przez ich
reakcg na najwaniejsze wspoétczesne globalne problemy, w tym obewwigtowy kryzys
finansowy. L. Sojka i J. Tej proponyjaby gtébwne wspétczesne wyzwania globalnggiata
okreslac jako wezty gordyjskie. Analizujc dylematy naszej gospodarki opartep jw
znacznym zakresie na technologii digital aglstwierdze, ze lista tych wzidow maze by
bardzo dtuga. Jednak, aby skoncentrove® na najwaniejszych determinantach, ktore
ksztaltup wspotczesa globals ekonomg, swiatowa gospodark i obecne oczekiwania
spoteczéstw r&nych pastw R. Stefko oraz S. Majtan  zdefiniowaliedi weztow
gordyjskich. § to:

1. Szybko pojawiace s¢ ograniczenia globalnego rozwoju ekonomicznego, ymn t
szczegolnie niedobory zasileniowe oraz aasne z dotychczasawdziatalngcia cztowieka
zmiany klimatyczne.
2. Globalne skutki starzeniazspoteczéstw.
3. Aspiracje Chin i Indii jako janie tylko regionalnych ekonomicznych mocarstw.
4. Akceleratory rynkéw finansowych i presja wirtoedjo pienidza.
5. Presja i oczekiwania deterministyczne regiondkalnych spotecznych centréw.
A. Kuklinski oraz K. Ryhiski twierdz jednak, ze istotne g jedynie cztery wzly. Ich
zdaniem g to:

1. Granice wzrostu: niedobory energtipdowisko naturalne i katastrofy.

2. Starzenie sispoteczéastw krajow rozwingtych i wiek XXI wiekiem migraciji.

3. Chiny w roli globalnego mocarstwa, pgka demokracji.

4. Hegemonia rynkow finansowych i pojawienie sBbwych inwestorow.

Z. Hockuba uwza natomiast,ze wiaciwie weziem gordyjskim jest jedynie
ekonomiczne zacofanjektére towarzyszy wielu regionom i catym krajom fwmiecie, z
ktérego nie mog sic one wyrwa, pomimo licznych inicjatyw spoteczéa lokalnych,
rzedow i wielu r&nych gremiéw np. ASEAN. Realne i wedhe zacofanie powoduje
zazwyczaj przeviadczenieze zycie ludzi w tych krajach jest zupetnie inne mv Europie.
Jest ono teczesto przyczyn licznych napi¢ spotecznych i protestow, ktorych skala szybko
narasta (zobacz rowrieSTABILNGC FINANSOWA A STABILNSG' CEN. Odczyt prof.
Zbigniewa Hockuby, cztonka zadu NBP, na walnym zgromadzeniu Zzku Bankéw
Polskich (ZBP) 16 kwietnia 2008 r.).



Modele ekonomiczne wspoiczesnych tendencji globalely zachowa klientéw i
gospodarki

E. Helpman w kgizce Economic Policy in the International Economitéra zdaniem
P. Krugman’a z Princeton University jest wspami#olekcp 15 kart teoretycznych i
empirycznych aspektow, w tym gtownie:
- Swiatowych finansow,
- rozwoju gospodarczego,
- lokalnych i mgdzynarodowych determinantéw reformy podatkowej,
- wptywu instytucji politycznych,
obszernie charakteryzuje nedzia wspoétczesnej polityki gospodarczejedrynarodowych
globalnych centrow. Zgodnie z opinP. Krugman’a koncepcja E. Helman’a uitiwia
réowniez pokazanie w jaki sposéb modele kryzysow walutowyobg by¢ zamienione na
0golne scenariusze probleméw finansowych. Jestztaegolnie wane dzé, bowiem np.
zaseg silnego kryzysu finansowego w 2008 roku byt globalny. W tym konteicie R. P.
Flood" i A. K. Rosé postanowili ponownie zdefiniowapytanie, czy parytet stopy
procentowejswiatowej polityki finansowej radzi sobie z kryzysawalutowymi?® Natomiast
A. Tornell w swoim modelu wyjmia znaczenie roz#dienia pomgdzy bailouts
indywidualnych bankéw lub firm ibailouts uruchamiany wycznie przez kryzysy
systemow& M. Obstfeld i K. Rogoff w swoim modelu CES dotygeym analizy ryzyka w

! R. P. Flood jest starszym ekonomigt Capital Markets Division, Departament BaddFW.

2 A. K. Rose jest w BT Rocca profesorem handlgdmynarodowego oraz nauk ekonomicznych i politychnyc
w Haas School of Business na University of Calfifay Berkeley, a tale dyrektorem w NBER
Macroeconomics i International Finance programukoavego CEPR.

3 Zaproponowali instrument matematyczny pomiaru feuysity nabywczej (PPP)

mt - pt =Byt - ait + £t

pt = et + p*t + vt

gdzie :

mt - stan krajowych pieailzy w czasie t, p to poziom cen; y jest to realteezywiste wyjcie, i to poziom stopy
procentowej, e jest cenkrajowa walut, a i sa parametrami, Gwiazdka stanowi sgimaagranicznych
zmiennych; wszystkie zmienne (z wikiem stép procentowychhswvyrazone jako naturalny logarytme jest
szokiem dla rynku pieaknego, v jest to odchylenia od stacjonarnych PPP.

4 M. Li oraz A. Tornell, w ksizce Exchange Rates Under Robustness: An Account dfaheard Premium
Puzzle San Francisco State University, October 2008 gamowali formu¢ matematyczm na Proof of
Lemma
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® MAURICE OBSTFELD, profesor ekonomii. Dyrektor CIBEUniversity of California, Berkeley, Department
of Economics. 508-1 Evans Hall #3880. Berkeley, ©2X20-3880.



kontekscie nowej m¢dzynarodowej makroekonomii charakteryzuopiedzy innymi potencjat
nabywczy konsumentow. Zakiladapni, ze wszystkie osoby magjidentyczne podstawowe
preferencje i mgzna zbudowé formuk ,U” opisujaca mechanizm w ktorym die grupy
przedstawicieli konsumentéw mpgaksymalizowé swoje zadowolenie w trakcie realizacji
potrzeb (wzor 1i 2).

U=Y p~[logC. + ylog(M,/P)—xy.’/2] (1)

B jest to stopa preferencji czasu (z wykorzystaniedaet oryginalnej notaciji).

1

C=[fe = aey &

C jest to calkowite spycie danego dobra, gdzie ¢ (z) jest jednostkowgmibrem
konsumpcji, a6> 1. W charakteryzowanym modelu literami oznacgamsumowania
poszczegolnych towardéw, a nie os6b. W koncepcji GESObstfeld’a i K. Rogoff'a typ
sformutowa oznacza w rzeczywistol, ze 6 okazuje sj realry elastycznécia popytu.

S. Kalemi-Ozcan z Brown University, B. E. Sorensefrederal Reserve Bank of
Kansas City, O. Yosha z University of Tel-Aviv &ia Eduardo A. Cavallo (Inter-American
Development Bank) Jeffrey A. Frankel z Harvard University Does Openness to Trade
Make Countries More Vulnerable to External Crises,Less? Using Gravity to Establish
Causalitypokazug, jak mobilngé¢ kapitatu sprzyja specjalizacji przemystowej, carnjak
prowadzi zazwyczaj bardzo ¢to do waha niesymetrycznych Carlos O. Artetaoraz
Barry Eichengreen z University of California, Beikg Department of Economics dokonali
natomiast ponownej wspoétczesnej oceny wptywu mabdnkapitatu na wzrost gospodarczy
i pokazuj przy pomocy modelu (3)

. .
qit = ovi + o + Foda + B1nae + o0 Tie + Z Yr Zrit + XEHJ‘ + Eat ©

=1

stabilizupcy efekt regresji. Jednoczee pytaj dlaczego nie wykorzystuje esbarlevy
krétkoterminowych waha ktére zazwyczaj mma skutecznie uruchotnijako akcelerator
gkebokiego wptywu na dlugoterminowy wzrost. Dwie kaygorystycznego analizowania
skutkéw bardzo dyskutowanej reformy podatkowej gstawia T. Persson w lkgce The
Economic Effect of Constitution$IT Press: Cambridge, August 2003, (wspotautor G.
Tabellini), pokazujc jednoczénie w jaki sposOb e systemy wyborcze wplywajna
wielkos¢ sity sektora publicznego. Ekondimi OECD wykorzystyj te koncepag rowniez

® Profesor Kenneth Rogoff, Economics Departmentalitr Center, Harvard University, Cambridge MA 0213
3001.

! Opisuje to estymacja modelu $$ c + ¢(Trade Openness)+ 6(Foreign Debt/GDP), + n(Liability
Dollarization) , + x(CA/IGDP); , + oZ +
8 Board of Governors of the Federal Reserve System.



do okrélenia konwergencji i dywergencji rozwoju (wykrek Jednak ja 200 lat temu J.
Madison wyliczyt rGnice pomé¢dzy najbogatszymi i najbiedniejszymi krajami i oltite ze
wyniosta ona 3:1. Dzisiaj po kilkudziesiu dekadach dynamicznego rozwoju teniée
wynosz juz az 19:1, to znaczy w najbogatszych krajach prga@ dochod narodowy na
gtowe jest wyzszy 19-20 razy w stosunku daedniej w krajach biednych.

Wykres 1.Srednie wzrosty PKB wybranych krajéw

Konwergencja i dywergencja rozwoju

produkt krajowy brutto
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Indykatory i trendy w globalnym $wiecie wirtualnej gospodarki

Na pocatku XXI wieku obserwujemy rowniedalszy olbrzymi skok cywilizacyjny
najwickszego niedemokratycznegongéwa — Chin. Jest wysoce prawdopodobigew cagu
kolejnych kilku dekad stansic one najwekszy i najbardziej konkurencyjn gospodark
Swiata. Ju obecnie zawzuja silny strategiczny sojusz z Afrgk eliminujpc wptywy
gospodarcze Europy i Standw Zjednoczonych. Poddlerely maj: Korea Potudniowa,
Tajwan, Hongkong oraz Singapur éeej w: Chunhua Tians, Wei Ding, Rongzeng Cao and
Juhnyoung LeeBusiness Componentization: A Guidance to Applicatgervice Design.
Springer. Part of Springer Science+Business Mesilagapore 2008). Kraje te albeg, lbo
przez wekszas¢ okresu doganiania zachodniegaviata byly niedemokratyczne. Ich
skuteczny, dynamiczny rozw0j ma obecnie gasadniczy wptyw na globaini lokalna
rownowag surowcow. Szybko rénie udziat tych pastw w produkcji przemystowsajwiata i
popycie na energj a wiele chiskich firm stato si juz najwigkszymi potentatami na rynkach,
na ktorych funkcjonw. Chiny @ na przyklad aktualnie najakiszym producentem
mikrokomputerow naswiecie. Szybko rénie rownie ich kapitat intelektualny, a liczba
studentow w tym kraju jest vigza ni taczna liczba w Unii Europejskiej i Stanach
Zjednoczonych i dalej szybkodmie. Wspoétczesne Chiny $uz rowniez swiatowym liderem



w eksporcie kapitatu, dgki czemu staty si nie tylko globala hurtownh, ale réwnie
globalnym bankiem, co potwierdza rasa liczba transakcji kupna firm Zachodu przez
chinskie firmy i fundusze inwestycyjne. Rok temu w Gigh byto dziesiciu miliarderow, w
tym jest ich ju ponad 100. llu miliarderéwedzie w tym kraju za dziegi lat?

Wedlug dostpnych szacunkdéw aktywa zadzane przez azjatyckie banki centralne i
paastwowe fundusze inwestycyjne w krajach ekspadygh rog naftows przekrocz 12
bilionéw (tysicy miliardéw) dolarow w najbliszych czterech latach (WWW.ryiski.eu).
Aktywa te g juz lokowane na globalnych rynkach finansowych, przyne oczekuje si ze
udziat inwestycji zwizanych z ryzykiem kredytowym (akcje, obligacje piziebiorstw)
bedzie rést. Std chyba stusznie, jako pierwszeakcy na kryzys finansowy, proponujegsi
wigksza kontrok paistw nad rynkami finansowymi. Jednoézie wybrani politycy w
krajach rozwingtych proponuj wiele barier w naptywie kapitatu, ktéry pochodzp.nz
krajow o niedemokratycznych systemach i ktory gddtialnie wystarczago juz silny, zeby
przejmow& nawet bardzo die korporacje i braie Zachodu np. przemyst stalowy Europy
przez firnrg MITEL z Indii. Ma to silny zwazek z prognozami, ktore zaktadate w dalszym
ciagu kedzie rost przyrost naturalny w Azji, szczegolniéndiach (wykres 2).

Wykres 2. Przyrost ludndci w latach 1950-2050 swiat i Azja
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Affairs of the United Nations Secretariat, World Population Prospects:
The 2004 Revision; Global Footprint Network, 2005.

Kolejnym istotnym problemem, ktéry obecnie masdbie miat w najbltszym czasie,
w bardzo daym stopniu, wplyw rownig na przyrost PKB i poziom dobrobytu jest
connectedneseraz problem informacyjnych podstaw polityki gosparkej. Odpowiedniej
jakosci informacje, w tym szczegolnie technologia infatytzna, & juz najwaniejszymi
sustaineddevelopment -€alego globalnego rozwoju. Wydaje: gednoczénie koniecznéé
zanegowania koncepcji zerowego wzrostu, to znagmgania,ze wzrost powinien hyciagty,
staty (tabela 1). Z tymze ten wzrost i globalny, dynamiczny przyrost ndtwdudnasci



powinny by precyzyjnie monitorowany, ade chodzi o wzrost gospodarczy, to powinien
by¢ nakierowany na rozwzanie trzech problemow:

- sustained economic growtla wiec taki wzrost gospodarczy, ktéry przyniek@zysci
réwniez przysztym pokoleniom.

- decoupling czyli rozprzgniccie wzrostu gospodarczego od wzrostu zanieczygzcze
srodowiska i wyczerpywania zasobow.

- coupling czyli powhzanie wzrostu gospodarczego z poprgekosci zycia obecnych i
przyszlych pokolg (Lee Boon YangSingapore iN2015Masterplan Offers a Digital Future
for Everyone www.in2015.sgjnnovative natioi

Tabela 1. PKB (wedtug PPP) w poszczegdlnych krajadiv min USD)

Rank Country SDF (purchasing Drate of Information
1 Wrorld £ 65,820,000 2007 est.
= European Union + 14,<4<40,000 2007 est.
= United States £ 1=,.260,000 2007 est.
=+ China £ 7.04=Z, 000 2007 est.
= Jdapan £ 4,305,000 Z007F est.
=] India £ 2,965,000 2007 est.
i Germany £ =Z,.2==.000 2007 =st.
= United Kingdom £ 2,147,000 2007 est.
= RuUussia £ 2,076,000 2007 est.
10 France £ 2,067,000 2007 est.
11 Braczil £ 1,825,000 2007 est.
1= Ttaly + 1.=900,.000 O07 =st.
1= Spain £ 1,262,000 2007 est.
1<} PO $ 1,352,000 2007 =est.
15 Carnada £ 1,27<,000 2007 est.
16 Korea, South £ 1,206,000 2007 est.
17 Iran £ 552,500 2007 est.
13 Indonesia £ 2845600 2007 est.
19 Australia £ Fe6,200 2007 est.
20 Taivwan £+ 590,100 2007 est.
=1 Turkey £ 657,700 2007 est.
=22 Metherlands £+ 6=22,.200 2007 est.
== Poland £ 524,500 2007 est.
=2t Saudi Arabia £+ 572,200 2007 est.
25 Argentina £ 523,700 2007 est.
25 Thailand £ 519,900 2007 est.
=27 South africa + 467,600 2007 est.
23 Pakistan £ 445,100 2007 est.
=9 Egvpt £ <4=21,200 2007 est.

§ =20 Belgium £ =72.200 2007 est.
Zrodto: OECD

Khoong Hock Yur® potwierdza,ze powhzane to musi hyjednoczénie z kontrod, diugu
publicznego i zadienia w megdzynarodowych instytucjach finansowych (wykres 2).
Wymienione indykatory, zdecydowanie pokaguje biezaca analizasredniego tempa
wzrostu wielu krajow, szczegdlnie tych ktére rosly zasadzistop-go-stop-goczyli szybki
wzrost, jaké tam kryzys i kraje, ktore sirozwijaty w sposéb stabilny, dtugofalowy, bez
zadnych wydarze iz srednie tempo wzrostu krajow tymiop-gojest wyzsze nk stabilny
dtugofalowy wzrost bez wstgzdw.

Koncepcja ta, jak si przypuszcza, nie jest adekwatna do wspotczesneykihf
wspomaganej innowacyjnie przez Chiny. Wydaje lsowiem bardzo prawdopodobnze
~=dywidenda demograficzna’Afryki wraz z chiiska ekspang mysli i wizji strategicznych
spowodujeze tam lkedzie w przysziéci gtdbwnaos potegi XXI wieku . Europa natomiast albo

9 Intelligent Nation 2015 - iN2015 to ko-kreacyna kepcja ludzi, prywatnego i publicznego sektora w
Singapurze.

10 Khoong Hock Yun, Assistant Chief Executive, Infrasture and Manpower Development Infocomm
Development Authority of Singapore.



wejdzie w t gre albo np. nie dopuszczaj ich do wspoétudziatu w globalnych instytucjach
finansowych (gtéwnie MFW, B) i odmawiajc im prawa wspoéitworzenia nowego
globalnego tadu gospodarczego, zmarginalizueaiwlasnezyczenie tzn. na wskutek braku
przyszigciowych wizji i woli convergence.

Tabela 2. Zadtuzenie zagraniczne poszczegolnych krajow (w USD)

Rank Country Debt - external D ate of

1 wiarid £ 54,260,000,000,000 2004 est.
= United States £ 1=, 250,000,000,000 =0 June 2007
= United Kingdom £ 10,450,000,000,000 20 June 2007
=} SErmany + 4,429,000,000,000 =20 June 2007
= France £ 4,.296,000,000,000 =0 June 2007
=} Italy £ 2,.345,000,000,000 =0 June 2007
7 Hetherlands ¥ 2,277,000,000,000 =0 June 2007
=] Spain £ 2,.047,000,000,000 =st.
=) Ireland £ 1.5<41,000,000,000 =20 June 2007
10 Jdapan ¥ 1,4922,000,000,000 S0 June 2007
11 Swit=zaerland £ 1.2<40,000,000,000 20 June 2007
1= Belgiurm £ 1,3132,000,000,000 20 June 2007
1= Canada £ F5ES. 600,000,000 =0 June 2007
1<} Australia £ FE7.,Q900,000,000 20 June 2007
15 Austria £ FE52, 500,000,000 20 June 2007
16 Sweden ¥ 595, 200,000,000 S0 June 2006
17 Hong Kong £ E40, 700,000,000 20 June 2007
1= Denmark £ 492, 600,000,000 20 June 2007
19 MO e S0y £ 459,100,000,000 =0 June 2007
20 Portugal £ 415, 500,000,000 =20 June 2007
=21 RUs=ia ¥ IS4, 500,000,000 =0 June 2007
22 Sresce £ 271, 500,000,000 20 June 2007
23 China £ ZE=2, 000,000,000 2007 est.
=< Korea, South £ 311,100,000,000 S0 June 2007
25 Finland £ 271,200,000,000 20 June 2007
== Bra=il £ 220,200,000,000 20 June 2007
27 Turkey f 226, 400,000,000 =0 June 2007
22 Poland £ 127, 200,000,000 20 June 2007
=1=] Mexico £ 1282, 000,000,000 20 June 2007

i =0 India + 165,400,000,000 =0 June 2007

Zrodto: OECD
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Streszczenie

Analizujac w aspekcie regionalnym dylematy gospodarki opgue w znacznym

zakresie na technologii digital mma zbudowa liste zasadniczych problemoéw, zazwyczaj
koniecznych do rozweania w trybie online. Jednak, aby skoncentiowsic na
najwazniejszych determinantach, ksztafitych wspoétczesn globalra ekonome, swiatowa
gospodark i obecne oczekiwania spoteéstw r&znych pastw mana zdefiniowali pgé¢
weztéw gordyjskich.

Sumary

Regional, Gordian Knots, Model.



The Gordian Knot is a metaphor for an intractabigbfem that can be solved by a
bold stroke, which is called the Alexandrian Saati Gordian Knots emerge as a result of
delaying necessary strategic choices.
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